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Asuntojen
hintaennuste

2024 -2,8% 2022. Vaikka kasvua

B Asuntomarkkinat elpyvat ja kauppa

kasvaa, mutta  samalla asuntojen
hintaloukku hidastaa vield kasvuvauhtia.
Asuntojen hintojen lasku lukitsee asumaan
omiin  tarpeisiin  ndhden vaaranlaisessa
asunnossa, joka sijaitsee usein myds
vaarassa paikassa. Pk-seudulla valtaosan
asunto on yha alkuperédista ostohintaa
arvokkaampi, mutta poikkeuksellinen hintojen
lasku ja inflaatioaalto on myds vaikeuttanut
seuraavaan asuntoon saastamistd. Hintojen
lasku hillitsee ostoaikeita ja muuttoliiketta
uuteen asuntoon vaadittavan omarahoituksen
kautta. Santillisille saastgjille,
lainanlyhentgjille ja ensiasunnon etsijoille
on avautunut samalla mitd mainioin oston
paikka aiempaa edullisempaan hintaan.

B Omistusasuminen on ja pysyy vuokra-

asumista edullisempana asumismuotona,
vaikka korkomenot ovat tadnakin vuonnayli
nelinkertaiset kolmen vuoden takaiseen
verrattuna. Omistusasuminen on pitkalla
aikavalilla taloudellisesti houkuttelevampaa,
vaikka lyhyella aikavalilla korkomenot voivat
ohjata kuluttajia vuokra-asumiseen, erityisesti
suurimmissa kaupungeissa. Korkojen lasku
kadantaa jalleen vaakakuppia omistusasujien
eduksi. Lyhennyksen osuus tulee
ymmartaa itselleen sdastamisend, kun taas
omistusasujan hoitovastikkeet ja
kayttokorvaukset ovat vuokraan
verrattavia asumisen juoksevia kuluja.

B Asuntojen hintakehitys on tasaantunut ja

ensi vuonna ponnistetaan plussalle kaksi
vuotta kestéaneen
pakkasjakson jalkeen.
Asuntojen hintojen
vuosimuutos nousi

lokakuussa
positiiviseksi ensi
kertaa sitten vuoden

on havaittavissa,
ollaan viela vasta

2025 3 y O% matkalla kohti

normaaliaikaa.
Kauppamdaarat  jaavat
viela noin viidenneksen
jalkeen vuoden 2019 tasosta.
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M Pk-seudulla,

Nollavuosi paattyy kasvutunnelmissa

Tampereella ja
Turussa  kauppa

elpyy
voimakkaammin

vaesténkasvun ja 2024: -3,5%
asuntotarjonnan 2025: 4’0%
tukemana. Sen
sijaan harvaan
asutuilla seuduilla
kysynnédn ja tarjonnan kohtaanto-ongelma
jatkuu, eikd patoutunut kysynta yksin riité
kdantamaén kurssia pidemmalla aikavalilla.
Ensi vuonna hintojen nousu on kuitenkin
laaja-alaisempaa, kun koko maan hinnat
korjaavat kurssin kasvualueiden vetaméana
koronakriisin alun tasolle.

Pk-seudun
hinnat

Runsas tarjonta pitéda kovimman
hintakiidon kurissa, kun rakennusyhtiot
purkavat myyntivarastojaan ensi vuoden
aikana. Uudiskohteita  valtelldédn vield
korkeamman hintatason ja niihin liittyvien
riskien Vuoksi, ja asuntohankkeita
kaynnistetdén vain yskahdellen ensi vuoden
aikana. Vuokrat kdantyvat nousuun pk-
seudullakin asuntotarjonnan supistuessa,
mutta sijoittajat hakevat nyt ennen muuta
positiivista arvonkehitysta. Vaestd kasvaa
kohisten  kaupungeissa,  joskin  uusin
vaestéennuste antaa Suomen
vaestonkasvusta jo kenties turhankin
ruusuisen kuvan. Maahanmuuton ennétyksiin
ei ylletd joka vuonna.

Euriborkorkojen lasku jatkuu ensi vuonna,
jonka paatteeksi lyhyet korot painuvat
hieman alle kahteen prosenttiin.
Suomalaiset asuntovelalliset hyotyvat korko-
odotusten laskusta jo nyt. Asuntolainakannan
keskikorko k&éntyi viimein laskuun vuoden
takaa ja 12 kuukauden euribor on alittanut
2,50 prosentin tason. Trumpin aikakausi lisda
taloudellista ja poliittista epavarmuutta. EKP
joutuukin ensi vuonna kamppailemaan hitaan
kasvunakyman lisédksi kasvavan korkoeron
uhan kanssa. Trumpin valinta voi nakya
vientiriippuvaisilla Lounais-Suomen ja
Lansi-Suomen asuntomarkkinoilla. Myds
Lapin terasteollisuus sekd Ita-Suomen
metsateollisuus kéarsisivat tullimaksuista.
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JUHO KESKINEN

nollavuosi toi
Tuoreimmat tiedot

asuntomarkkinoiden
kauppaan.

Kulunut
kasvukaanteen
kertovat myds hintojen etumerkin vaihdoksesta, kun
hintojen vuosimuutos kaantyi lokakuussa plussalle
ensi kertaa sitten syksyn 2022. Asuntokaupan kesalla
kaynnistynyt nousuvire jatkui syksylld, kun kauppa

kavi elo—lokakuussa noin viidenneksen
vuodentakaista vilkkaammin. Samainen viidennes
ollaan kuitenkin yh& perdssa vuoden 2019 lukuja, ja
vanhojen osakeasuntojen kauppa kay yha noin 14
prosenttia hitaammin kuin vastaavaan aikaan elo—
lokakuussa  vuosina  2015-2019.  Hitaammin
kaynnistyvan omakotitalokaupan osalta lokakuun
ensitiedot povaavat myos ensi kertaa kasvukaanteen
alkua, kun viimeksi lokakuussa tehtiin kauppaa
enemman kolme vuotta sitten vuonna 2021.

Asuntomarkkinoiden suorien mittareiden liséksi
asunnonostoaikeet ovat kohonneet vield varovaisen
tunnustellen, kun suurimmat riskit liittyvat talla
hetkella Suomen tydmarkkinoihin, ja myo6s
euroalueen talouskehitykseen. Asuntokauppa
toteutuu tavanomaisesti vasta, kun koko kaupan ketju
niin ostettavan kuin myytavan kohteen osalta
loksahtaa auki, ja epardivien kuluttajien joukko
jarruttaa  kovinta  kasvuvauhtia viela ainakin
loppuvuoden ajan. Uusien myynti-ilmoitusten maaran
kasvu kielii kuitenkin jo kasvaneesta muuttohalusta, ja
laskevat korot valittyvat kuluttajien omaan talouteen
yh& voimakkaammin. Inflaatio on meilla alhaista, ja
palkkojen nousu kohottaa paitsi ostovoimaa myds
kuluttajien mielialaa ensi vuoteen mentdessa.
Asuntojen hinnoissa jaadaan viela vuositasolla
pakkaselle, mutta ensi vuonna hinnat nousevat koko
maassa kolme prosenttia.

Myds asuntolainanostot ja lainatiskeiltd kantautuva
hiljainen tieto herattavat lupauksia. Asuntolainanostot
pomppasivat lokakuussa korkeimmilleen kahteen
vuoteen ja my0s sijoitusasuntolainoja nostettiin
euroissa mitaten yli neljinneksen edellisvuotta

vauhdikkaammin. Kun asuntojen hinnat ovat
laskeneet, kertoisivat vaatimattomammatkin
euromaarat tilastoissa jo kappalemaérien

nousuvireesta. Arvonnousun etsijat ja oman kodin
ostajat ovat aktivoituneet, vaikka koettu inflaatio
saakin vield tinkim&an ylimaaraisesta luksuksesta.
Uudiskohteiden kauppa pysyy yh& syvajaassa, kun
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Asuntomarkkinoiden kylméakaynnistys kohottaa kauppaa

myyntivarastot pullottavat ja turvallisuushakuiset
kuluttajat  vertailevat hintoja ja arvioivat
uudiskohteisiin liittyvia riskeja  tarkemmalla
suurennuslasilla. Uudiskauppa elpyy vasta vanhojen
vanavedessd, ja ensi vuosi tulee viela olemaan
rakennusalalle vaisu nykyvarastojen tyhjennysvuosi.

Hypo-indeksit kaantyvat kaupan kasvun mydota
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Hintakdannettd enteilevien Hypo-indeksien pohjat
jaivat alkuvuoteen ja hintojen nousu paasee
kaynnistymaan selvemmin ensi vuonna. Pk-seudun
kauppa on kirinyt jo neljanneksen kasvuun vuoden
takaisesta, mutta vuosien 2015-2019 tahdista
jaadaan yha yli viidenneksella. Vaikka vuositasolla
hintakehitys on viela vaatimatonta, nakyi pk-
seudullakin jo hintanousua elo—lokakuun aikana.
Poikkeuksellisen  vahva  véaestbnkasvu tukee
kysyntaa, mutta runsas uudisasuntojen ja myds
myyntipalstoilla kasvava vanhojen asuntojen tarjonta
jarruttavat vield hintoja kovimmalta nousukiidolta. Pk-
seudun indeksi kiipesi pistelukuun 124, kun Tampere
asettui tasolle 125 ja Turku pistelukemaan 126.

Tampereella asuntokauppa on myo6s vilkastunut
vajaalla viidennekselld, kun taas kriiseja edeltdneesta
normaalitasosta jaddaan jalkeen enda noin
kymmenykselld. Turussa kaupan elpyminen noin
kolmanneksella vastaa viela noin neljanneksen
heikompaa kauppaa kuin vuosina 2015-2019
keskimaarin. Kun huomioimme sek& toteutuneen
vaestdnkasvun ettd ennusteet, mutta myos
patoutuneen kysynnan, tulisi kaupan kasvaa viela
enemman,  jotta  asuntomarkkinat  toimisivat
normaaliteholla. Tampereella jaatadneen vuoden
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lopussa hinnoissa lahelle viime vuodenvaihteen
tasoa, kun taas Turun hintakehitys on ollut téana
vuonna jo varovaisen plusmerkkistd. Hinnat kohoavat
molemmissa kaupungeissa vaestonkasvun vetdmana
ensi vuonna, mutta runsas tarjonta sulaa Turussa

mitd  todennakdisimmin hieman  Tamperetta
hitaammin, mika maltillistaa hintanousua
satamakaupungissa. Turussa aloitettiin viel&a vuonna
2022 enemman asuntohankkeita kuin Tampereella,
jossa asuu yli 50000 asukasta ja 30000
asuntokuntaa enemman. Tampereen vaestd on
kasvanut tdnakin vuonna Turkua voimakkaammin.

Miksi markkinoiden lukko aukeaa hitaasti?
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Vaikka lahestulkoon kaikki markkinamittarit kertovat
jo asuntomarkkinoiden kylmakaynnistyksestda, on
my6s ymmarrettéava, miksi asuntojen hinnoissa nahty
lasku on pitényt ja pitda viela tovin ostajien avaimet
pilossa kovimmalta ryntéykseltd. Tutkimustiedon
mukaan paitsi koronnousu myds asuntojen hintojen
lasku lukitsevat usein asumaan omiin tarpeisiin
nahden vaaranlaisessa asunnossa, joka sijaitsee
toisinaan myds vaarassa paikassa. Vaikka aiempaa
asuntolainaa olisikin lyhentanyt santillisesti, voi
hintojen lasku aiheuttaa tilanteen, jossa ei ole kyetty
saastaméaan omarahoitusosuutta uuden asunnon
hankkimiseksi. Asuntojen hintojen voimakas lasku ei
ole toivottavaa siind missa voimakas nousukaan, silla
se vaikeuttaa kotitalouksien sopeutumista yllattéaviin
muutoksiin - omassa tulokehityksessa, vahentaa
riskinottoa suuremmissa hankinnoissa tai yrittajaksi
ryhtymisessa ja laskee yleisesti Kkotitalouksien

kulutusta. Aiemmissa katsauksissa kasiteltyjen
ja lisaksi
asuntojen hintojen lasku vaikuttaa kuluttajien

kayttaytymiseen oman talouden rajoitteiden vuoksi.
Hollannin aineistolla toteutetun tutkimuksen* (ks. sivu
6) mukaan asunto, jonka arvo alittaa jaljella olevan
asuntolainan maaran, laskee muuttoliiketta itsessaéan
perdti noin 75 prosentilla. Vaikutus on selvin
kotitalouksilla, joilla on vdhemman muuta
rahoitusvarallisuutta ja s&astéja uuden asunnon
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ostoon. Vaikka Suomessa hinnat eivat ole laskeneet
tarpeeksi ja edella mainitun kaltaiset tilanteet ovat
hyvin poikkeuksellisia tédssékin suhdanteessa, kiitos
pankkien osaavan vakuusarvostuksen ja
luottopolitikan, vaikuttaa mekanismi Suomessakin
uuden kohteen omarahoituksen osalta kauppaa
hillitsevasti.  Ostettavat  takaukset tai  muut
lisdvakuudet kannattaa pitdd mielessa, jos
omarahoitus mietityttd& asunnonvaihdon yhteydessa.

Yhdysvalloissa lukitsevuus taas liittyy tutkimustiedon
mukaan ennen muuta Kiinteisiin korkoihin**, jotka
eivat kannusta muuttamaan korkojen noustessa.
Jokaisen prosenttiyksikdn ero oman lainakoron ja
korkeampien  markkinakorkojen  valilla laskee
tutkimustiedon mukaan muuttoliikettéd 5-8 prosentilla.
Syyt lukkojen taustalla ovat hyvin erilaiset — USA:ssa
hintojen voimakas lasku voisi jossain tapauksessa
jopa kannustaa “strategiseen” konkurssiin, kun laina
on tavallisesti sidottu vain vakuuteen eikd seuraa
poismuuttavaa asukasta endé myynnin jalkeen.

Hintaloukut kertovat kaupungistumisesta

tehty nyky kork lla & al lla hinnalla, vuodesta 2006
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Suomessa hintaloukut kertovat etenkin
kaupungistumisen rakennemuutoksesta. Ero suurten
kaupunkien ja muun Suomen valilla on merkittava,
kun verrataan asuntojen toteutuneita kauppahintoja
alueiden sisélla pitkalla aikavalilla. Lahes kaksi
kolmasosaa (63%) kaupoista pk-seudulla on tehty
nykyhintaa alemmalla tasolla, vaikka asuntojen hinnat
ovat olleetkin laskussa pari viime vuotta. Koko
maassa vastaava osuus on noin yksi kolmasosa
(35%). Kun asunnon myy nyt, saa siitd pk-seudulla
tyypillisesti enemman euroja kuin aikanaan siitd
ostaessaan maksoi. Laskelmassa on otettu huomioon
kaikki asuntokaupat vuodesta 2006 lahtien.
Omakotitalojen osalta ero on vielakin suurempi: pk-
seudulla nykyhinta voittaa 76% kaupoista, kun koko
maassa nykyhinta ylittdd vain 5% vajaan
parinkymmenen  vuoden  historian  kaupoista.
Kauppasummat ovat muualla toki pienempia ja
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lainojakin on lyhennetty tyypillisesti pidempi aika.
Pelkka hinta ei tietenkdan kerro vain voitoista” tai
"tappioista”, silla vaikka arvo olisikin laskenut, on
omistusasuja saanut asumisen hyddyn ja ilon omassa
kodissa. Voidaan kuitenkin haarukoida, ettd Suomen
noin 1,4 miljoonasta vapaarahoitteisesta kerros- ja
rivitaloasunnosta noin 65% on tappiolla ja 35%
voitolla. Pk-seudun noin 400 000 vapaarahoitteisen
osakeasunnon kohdalla suhdeluku kaantyy toisin
pain. Kun suomalainen vapaarahoitteinen
osakeasunto vaihtaa omistajaa keskimaarin 14
vuoden valein ja pk-seudulla 12 vuoden valein, on
omakotitalojen kiertoaika koko maassa peréti 40
vuotta ja pk-seudullakin 30 vuotta. Todellinen
asumisaika on tavan omistusasujalla tosin yleensa
lyhyempi, koska osa asunnoista on sijoituskaytdssa
tai majailee tyhjillaan markkinoiden ulkopuolella.

Omistusasuminen voittaa vuokrakulut

noin 10000 euroa vuodessa vuokra-asujaan
verrattuna, on ero kaventunut alle 3000 euroon. Koko
maan tasolla vastaava erotus on kaventunut 7400
eurosta 3800 euroon. Nain siitékin huolimatta, etta
vuokrat ovat kohonneet varsin maltillisesti viime
vuosing, ja inflaatio on kasvattanut asumismenoja.
Pk-seudun ulkopuolella omistusasujan
kokonaismenot lyhennys huomioiden ovat nyt
vuokralaisen tasolla. Korkojen lasku kaantaa jalleen
vaakakuppia omistusasujien eduksi, ja hyva niin —
kantavathan omistusasujat myos riskin
arvonkehityksestd. Mahdollinen arvonnousu on
omistusasujalle verovapaata 2 vuoden asumisajan
jalkeen, eikd laskelma kaanny vuokralaiselle
voitolliseksi edes pk-seudulla, vaikka mukaan laskisi
vaihtoehtoisen veronalaisen sijoitustuoton
kokonaismenojen erotukselle.

Trumpin valinta kasvattaa korkoeroa
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Omistusasuminen on ja pysyy Vvuokra-asumista
edullisempana asumismuotona, vaikka korkomenot
ovat tdnakin vuonna yli nelinkertaiset kolmen vuoden
takaiseen verrattuna. Esimerkkilaskelmassa on
verrattu 65-nelidisen keskihintaisen
vapaarahoitteisen kaksion vuosikustannuksia
omistusasujan ja vuokra-asujan valilla. Laskelmassa
on oletettu velkaa olevan 80% asunnon arvosta ja
lyhennystapana tasalyhennys. Lyhennyksen osuus
tulee ymmartaa itselleen saastdmisend, kun taas
hoitovastikkeet ja kéayttokorvaukset ovat vuokraan
verrattavia asumisen juoksevia kuluja. Korkojen
nousu ja inflaatio kavensivat Kiistatta eroa
asumismuotojen valilld. Kun vield vuonna 2021
esimerkkiasunnon omistusasuja saasti pk-seudulla
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Euribor 12 kk

Kun korko-odotukset kohosivat USA:n vaalituloksen
jalkeen Atlantin takana, reagoivat eurokorot Trumpin
valintaan maltillisella laskulla. Euriborit laskevat pitkin
ensi vuotta, ja lyhyet korot painuvat nykynakymalla
ensi vuoden lopussa hieman alle kahteen prosenttiin.
Suomalaiset  asuntovelalliset  hyotyvat  korko-
odotusten laskusta jo nyt — asuntolainakannan
keskikorko laski vuoden takaa ensi kertaa aikoihin
lokakuussa ja 12 kk:n euribor on alittanut 2,50
prosentin tason. Vaikka Trumpin linja kiihdyttaisi
talouskasvua Amerikassa, nahdaan tullimaksujen
heikentavan ulkomaankaupasta riippuvaisen
Euroopan kasvua, mikd hidastaa entisestaan
inflaatiota ja painaa korkoja. Samalla Trumpin valinta
voi lisata turvallisuuspoliittisen epavarmuuden liséksi
taloudellista epavarmuutta, kun odotuksissa olevat
uudet tuontitullit nostaisivat tuontitavaroiden hintoja
Euroopassa. Yhdysvaltojen talouskasvu yhdistettyna
kansainvalisen kaupan esteisiin voi myds voimistaa
korkoeroa euroalueen ja USA:n valilla, jolloin EKP:n
paattajat joutuvat miettimaén entistd enemman euron
heikkenemisen luomaa inflaatiopainetta omien
koronlaskujensa kohdalla. Trumpin valinta voi
kokonaisuudessaan tarkoittaa Euroopalle heikompaa
talouskasvua, muttei taysin ilman inflaatiouhkaa.
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Hypon ndkemys asuntomarkkinoista

Asuntokauppa kasvaa jo kohisten, eikéd muuttoja enda lykata tydmarkkinoiden toipuessa ensi vuonna
Hinnat kdantyvat nousuun ensi vuonna — tarjonta sulaa hiljalleen, mutta kysynta kasvaa kaupungeissa
Omistusasuminen on pysynyt vuokraamista kannattavampana — korkokehitys houkuttelee omistamaan
Hintojen lasku heikentd&a ostomahdollisuuksia osalla — riskien valttely rokottaa rakennusalaa yha vaan
Korot laskevat kohti kahta ja asuntolainoja kysytdan yhda enemman — euroalueen kasvu silti heikkoa

arwODdPE

B Mahdollisuudet

¢ Inflaatio tasaantuu tukemaan kasvua — Venaja vetaytyy Ukrainasta ja rauha palaa Lahi-itdéan

e Kaupunkien kasvu voimistuu, huokeammat hinnat mahdollistavat muuton yh& useammille

e Energiakriisit jadvat taakse ja uusi tarjonta laskee asumismenoja — ymparisto ja kuluttajat kiittavat

e Syntyvyys toipuu ja tybperdinen maahanmuutto pitda pintansa — optimistiset ennusteet oikeassa

o Riittava rakentaminen tuo koteja yh& useammalle arvokkaalle alueelle ja auttaa ensiasunnon etsijoité

B Riskit

o EKP eilaske korkojaan riittavasti uuden inflaatioaallon pelossa — tullimaksut tuovat stagflaation

e Suuret asuntosijoittajat ja rakennusyhtitt kaatuvat — uudet asunto-osakeyhtiot ajautuvat vaikeuksiin

e Taantuma palaa, ty6ttdmyys kohoaa yha voimakkaammin ja taloudellinen ahdinko kasvaa kodeissa

e VaestOnkasvu tyssaa taysin, kun syntyvyyden sakkaus jatkuu ja maahanmuuttokin tyrehtyy tyystin

e Rakentaminen ei palaudu aikoihin ja asuntojen hinnat karkaavat lopulta kasisté kasvukolmion kéarjissa

Tutkimuslahteet:

*Bernstein, Asaf & Struyven, Daan, Housing Lock: Dutch Evidence on the Impact of Negative Home Equity on
Household Mobility (2022), American Economic Journal: Economic Policy

**[iebersohn Jack & Rothstein Jesse, Household mobility and mortgage rate lock (2024), National Bureau of
Economic Research Working Paper 32781

*Hypon Asuntoindeksin taustaa

Hypon Asuntoindeksi yhdistaé asuntojen hinnat ja kauppamaaréat yhteen arvoon. Indeksin kehitys kertoo asuntomarkkinoiden tilanteesta
Tilastokeskuksen asuntojen hintatietoja kattavammin. Asuntomarkkinoilla kysynnan piristyminen nakyy ensin kauppamaarien kasvuna ja
myyntiaikojen lyhentymisena. Asuntojen myyjat havahtuvat muuttuneeseen markkinatilanteeseen vasta viiveelld, joten hintataso reagoi
muutoksiin hitaasti. Vastaavasti kysynnan laskiessa myyntiajat pitenevét ja kauppamaarat supistuvat ennen kuin myyjéat tarkistavat
pyyntihintojaan vastaamaan ostajien maksukykya ja -halua.

Hypon Asuntoindeksi kykenee siis my®s ennakoimaan suurimpia taitekohtia asuntojen hintakehityksessa. Hypo on rakentanut indeksin
paakaupunkiseudulle, Tampereelle ja Turulle. Indeksi on simuloitu Tilastokeskuksen aineistojen pohjalta vuodesta 1987 alkaen koskien
vanhoja vapaarahoitteisia osakeasuntoja.
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Hypon ajankohtainen
asuntomarkkinakatsaus

B Katsaus ottaa riippumattoman erikoistoimijan
osaamisella rohkeasti ja kansantajuisesti kantaa
asuntomarkkinoiden tilaan ja suuntaan

B Katsaus sisaltaa Hypon Asuntoindeksin pk-seudulle,
Tampereelle ja Turulle

B Hypo julkistaa asuntomarkkinakatsauksen nelja
kertaa vuodessa, nyt kasilla 91. tilanneanalyysi
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Juho Keskinen
paaekonomisti
juho.keskinen@hypo.fi
puhelin 040 165 9582

X (Twitter): @Keskinen_Juho

www.hypo.fi

Suomen Hypoteekkiyhdistys on Suomen vanhin valtakunnallinen ja yksityinen luottolaitos, perustettu 1860.
Hypo-konserni on kaikista pankki- ja vakuutusyhtidista riippumaton, jasentensa hallinnoima keskindinen yhtio,
joka toiminnassaan on erikoistunut asuntorahoitukseen. Konserniin kuuluu my6s vuonna 2002 perustettu
talletuspankki, Suomen AsuntoHypoPankki Oy.

Osavuosikatsauksen 1.1.—-30.9.2024 mukaan Hypo-konsernin tase oli 3,6 miljardia euroa, ydinvakavaraisuus
14,0 %, luottokanta 2,8 miljardia euroa, talletukset 1,6 miljardia euroa, jarjestamattomat luotot 0,3 % ja liikevoitto
5,2 miljoonaa euroa. Asiakkaita konsernilla on yli 22 000.

Suomen Hypoteekkiyhdistys ¢ Suomen AsuntoHypoPankki Oy
Yrjonkatu 9 A, 00120 HELSINKI ¢ puh./tel. +358 (0)9 228 361 - faksi/fax +358 (0)9 647 443

Tahan katsaukseen sisaltyvat ja sen yhteydessa suullisesti tai muutoin annetut tiedot, kannanotot, analyysit, arviot ja suositukset ("Tiedot”)
perustuvat julkisiin lahteisiin ja katsauksen laatijan omiin ndkemyksiin ja mielipiteisiin. Katsauksen laatija voi muuttaa Tietoja seka omia
nakemyksiaan ja mielipiteitdén ilman ennakkoilmoitusta. Tietojen hyddyntdminen tapahtuu kaikilta osin hyddyntéjan omalla vastuulla. Suomen
Hypoteekkiyhdistyksen konserniin kuuluvat yhtiot eivat takaa Tietojen oikeellisuutta tai taydellisyytta eivatka vastaa vahingoista, joita Tietojen
kayttamisesta voi kayttajalle tai kolmannelle taholle seurata. Tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi taikka suositukseksi tai kehotukseksi ostaa tai
myyda Kiinteistd, asunto-osake tai rahoitusvéline. Kiinteistjen arvoon ja arvostukseen vaikuttavat monet seikat. Hypon Asuntoluottoluokitus ("Hypo-
luokitus”) on Suomen Hypoteekkiyhdistyksen tietyn hetken markkinanékemys, jonka oikeellisuudesta Suomen Hypoteekkiyhdistys ei vastaa;
Suomen Hypoteekkiyhdistys ei mydsk&an ota vastuuta mahdollisista Hypon Asuntoluottoluokituksen aiheuttamista vahingoista. Tietoja lainatessa
tulee mainita lahteena Hypo ja katsauksen laatijan nimi.
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