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Talouskasvua saadaan odottaa ensi vuoteen

Suomen talous taittuu tédnd vuonna
taantumasta nollakasvuun. Globaalit kriisit
kiusaavat, ja euroalueen heikentynyt
kasvunakyma kangistaa kauppaa.
Euroalueen taittuminen taantumaan voi
kuitenkin tukea talouttamme laskevien
korkojen kautta, jolloin elpyminenkin alkaa
meilla yksityisen kulutuskysynnan
kasvaessa monia muita maita nopeammin.

Vield viime vuonna talouskasvua tukenut
rakennusala vajoaa viileimmilleen sitten
1990-luvun, mikd heijastuu haitallisesti
tyomarkkinoille ja investointeihin. Samalla
taas moni viime vuonna kasvua hidastanut
tekija poistuu, kun inflaatio hellittda, korot
laskevat, reaalipalkat paranevat ja
asuntokaupan jumit avautuvat. Talouden
ristiveto tuo nollakasvun, ja positiivisempaa
menoa saadaan odottaa ensi vuoteen.

Maailmantalous kasvaa maltillisesti, vaikka
velkasuhteet paisuvat historiallisena
vaalivuotena. Lahi-idan ja Ukrainan sodat
nakyvat taloudessa epavarmuutena, ja
julkisen talouden heikkeneva tila herattaa

Konkurssien maara kasvaa ja ne ovat jo nyt
korkeimmillaan 25 vuoteen. Rakennusalan
konkurssit ovat kasvaneet korkeimmilleen
yli kymmeneen vuoteen, mutta
palvelualojen konkurssitilanne on hieman
yllattaenkin hankalin  koko 2000-luvulla.
Palkkasummat painuvat nyt kuitenkin vain
rakentamisessa ja palveluyritysten
luottamus on pitdnyt pintansa paljon
rakennusalaa paremmin. Kun koronakriisi
iski naisvaltaisille palvelualoille, rokottaa
korkojen nousu, ailahteleva inflaatio ja
euroalueen taantuma nyt  etenkin
miesvaltaisia teollisuusaloja. Tyollisyyden
suunta on heikkeneva, ja palvelutkaan eivat
ole tdna vuonna turvassa jaatyaan koronan
jaljilta jo valmiiksi takamatkalle.

Korko-odotusten kaanne nakyy
asuntovelalliselle jo 12 kuukauden euriborin
painumisena lyhyempien korkojen alle.
Monet asuntovelalliset paasevat
nauttimaan aiempaa alhaisemmasta
korosta tarkistuspdivan Kkoittaessa téna
vuonna, mika on piristanyt asuntokauppaa
jo nyt yhdessa varainsiirtoveromuutosten

myo6s kysymyksen maailman eri talouksien
haavoittuvuudesta ja poliittisista jannitteista
korkoympariston  muuttuessa.  Ennuste
olettaa Vendajan hyotkkayssodan jatkuvan.

kanssa.

Suomen

tilanteeseen, jossa
taloutemme kannalta liian mydhaan, mika
nakyy haitallisesti kasvussa tana vuonna.

on  sopeuduttava
korkoja lasketaan

Kysynta ja tarjonta 2022 2023 ennuste 2024| ennuste 2025
Mé&aaran muutos, %
BKT 1,6 -0,5 0,0 20
Tuonti 8,5 -6,5 1,0 3,0
Vienti 3,7 -0,5 0,5 3,0
Kulutus 1,2 0,8 0,7 1,5
-yksityinen 1,6 -0,8 1,0 2,0
-julkinen 0,5 4.0 0,0 0,5
Investoinnit 3,1 -5,5 0,5 3,0
Indikaattoreita 2022 2023 ennuste 2024| ennuste 2025
Tyéttdomyysaste, % 6,8 7,0 8,0 7,5
Ansiotaso, % 2.4 45 3,5 3,0
Inflaatio, % 7.1 6,3 2.0 2,0
Vaihtotase / BKT, % -2,5 -0,1 -0,7 -07
Julkinen alijdg@ma / BKT, % -0,8 -1,6 -2,4 -2,0
Julkinen velka / BKT, % 73,3 75,5 78,0 80,0
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JUHO KESKINEN
s

Suomen talouden pakkasjakso ja taantuma kaantyvat
tana vuonna nollakeliksi, joka ei torppaa palvelualojen
tyollisyyttd, mutta hyydyttdd teollisuuden vetoa ja
lamaannuttaa rakennusalan suhdanteen. Vengjan
aggressiivinen hyokkayssota jatkuu Euroopassa ja
Lahi-idan konflikti aiheuttaa karsimyksen liséksi
epavarmuutta tulevasta talouskehityksesta.
Euroopan  keskuspankki  kamppailee samalla
uskottavuudestaan markkinoiden korko-odotusten
tempoillessa ja pitdd vain Suomen nakokulmasta
tarkastellen ohjauskorkoja liian korkeina liian pitkaan.
Taantuma kiusaakin talouttamme vield hetken
alkuvuonna, kunnes Suomen talouskasvu kampeaa
itsensd pyotredadn torjuntavoittoon loppuvuotta kohti.
Kasilla onkin paitsi asuntomarkkinoiden myds
Suomen talouskasvun nollavuosi, jolloin ty6éttémyys
kasvaa ja ulkomaankauppa kangertelee, mutta
valtaosa vaestdstd vaurastuu inflaation ikeen
vaistyessa. Suuri vaalivuosi huipentuu syksylla
Yhdysvalloissa, jolloin valittava presidentti asettaa
uudet suuntaviivat maailmanpolitikkaan ja -talouteen.

Kasvua saadaan odottaa ensi vuoteen
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Suomen talous kaéntyi loppuvuonna taantumaan, kun
korontarkistuspaivat  iskivat yhd  useamman
kotitalouden kulutusmahdollisuuksiin ja
investointeihin. Inflaation iskut kohdistuivat odotetusti
vaihtuvien  korkojen  avotalouteemme, mutta
tydomarkkinat  jaksoivat yhad vaan kannatella
kansantaloutta markkinamyllerryksessékin. Kun moni
viime vuonna taloutta jarruttanut seikka, kuten
inflaatio, korkokehitys, kotitalouksien heikompi
ostovoima ja kangerrellut asuntokauppa, kaantyvat
tai ovat jo kdantyneet parempaan, muodostuu
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| 7 Talous takkuilee tuulisena nollavuonna

vastaavasti moni viime vuonna taloutta tukenut tekija
tadn& vuonna kasvun esteeksi. Rakennusalan kuuma
vaihe paattyy viimeistddn keskeneraisten asuntojen
valmistuessa ja tyottomyys  hiipii  ylospéain.
Konkurssikehitys herattéa huolta yhdessa euroalueen
heikkenevan kasvundkyman kanssa, mutta korkojen
odotettu laskusuunta ja kohoavat ansiot ja elakkeet
tuovat tulitukea Suomen talouteen. Moni péarjaakin nyt
mallikkaasti, mutta osa ei voi valttya ikavilta
irtisanomisilta teollisuudenaloilla. Teollisuuden uudet
tilaukset laskivat kaytannoéssa koko viime vuoden ja
yritysten luottamusmittarit kertovat heikkenevasta
suhdanteesta ja  kysynnasta. Rakentamisen
tilastotiedot saattavat viela tarkentua alaspain ja
hiljenevat tydmaat toimivat painolastina kuluvan
vuoden kasvulle. Samalla asuntomarkkinoilta on
kuitenkin kantautunut korviin positiivista pohin&a.

Suomen talouden viime vuoden haasteet nousivat
esiin joulukuussa, kun Economist-lehti sijoitti Suomen
viimeiseksi 35 maan talousvertailussa, jossa katsottiin
inflaation, bkt:n, tyéllisyyden ja osakemarkkinoiden
toteutunutta kehitysta. Voisi sanoa, etta kuvatulla
mittaristolla viime vuosi olikin kohoavine korkoineen
ulkomaankaupasta riippuvaiselle Suomelle hyvin
tuskallinen. Iso osa Helsingin porssin suurimmista
yhtidistda  toimii  suhdanneherkilla  perinteisen
teollisuuden aloilla, joihin maailmantalouden tilanne
vaikuttaa vahvasti, kun taas paremmin parjanneet
palvelut ja  teknoalan yritykset loistavat
poissaolollaan. Viime vuoden syksylle yltanyt vertailu
ei kaapannut mukaan loppuvuoden kurssinousua ja
odotettu korkojen lasku tukeekin jatkossa Suomen
taloutta monia muita maita enemman. Myds julkisen
talouden mittarit uupuivat Economistin vertailusta,
joka kuvaakin ehka parhaiten Suomen talouden
suhdanneherkkyytté kohoaville koroille.

Alkanut vuosi vakiinnuttaa tekodlyn ja virittaa vihreita
investointeja, mutta paisuttaa yha julkisen talouden
velkasuhdetta. Tydllisyystoimille ja tyémarkkinamallin
tarkastelulle on tarvetta pitkdaikaistyottomyyden
piinatessa, mutta samaan aikaan  heikko
suhdannetilanne estdd hallitusta paasemasta
tydllisyystavoitteisiinsa ainakaan kovin nopealla
aikataululla. Tasavallan presidentin  vaihduttua
katseet kohdistuvat Euroopan parlamentin vaaliin,
joka kaydaan vielad ennen Pariisin olympialaisia.
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Asuntovelat lyhenevat ja tulot nousevat

Konkurssit kohoavat myoés palveluissa
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Kuluttajahinnat, yhdenmukaistettu indeksi
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Inflaatio yllatti sitkeydelldén, mutta tuoreimmat tiedot
yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin
vuosimuutoksesta ovat painuneet paikoin jo yhden
prosentin alapuolelle. Kansallisen inflaatiomittarin
sijaan katseet on syyta kaantdaa yhdenmukaistettuun
inflaatioon, joka kertoo hintatilanteesta omaa
kansallista indeksiamme todenmukaisemmin juuri
muuttuvien korkojen oloissa. Euroalueen talouden
aivastaessa olemme itse jo flunssan kourissa, ja
keskuspankin katsoessa euroalueen kokonaisuutta
on deflaationkin riski noussut esiin Suomessa.
Asuntovelallinen kohtaa Suomessa nyt positiivisen
reaalikoron — eli tilanteen, jossa lainasta maksettava
kokonaiskorko on suurempi kuin kuluttajahintojen
nousu.

Samalla palkansaajan ostovoima on kaantynyt
tuntuvaan kasvuun ja elakkeet erkanevat inflaatiosta
ylospain vield sitékin suuremmin. Vastaavanlainen
ero palkansaajan palkkapussin vuosikasvun ja
yhdenmukaistettujen kuluttajahintojen muutoksen
valilla on nahty viimeksi liki 20 vuotta sitten, mutta
tyoeldkeindeksin osalta vastaavaa ei ole nahty
vuodesta 1996 alkavan nykymuotoisen indeksin
historiassa. Kun hallituksen indeksitarkistusten
jaadytys ei koske eléakelaisia, parjaavat he ja tyénsa
sdilyttavat, santillisesti asuntolainaansa lyhenténeet
palkansaajat tdnd vuonna parhaiten. Ansiotason
nousu ylittaa talla hetkelld inflaation jopa historiallisen
suuresti. Ensiasunnon ostajille on vield tarjolla

asuntoja ailempaa  halvemmalla ja  ASP-
jarjestelméaakin uudistetaan joustavammaksi
vastakompensaationa varainsiirtoveromuutokselle.

Asuntovelallisten maksukyky on sailynyt,
kotitalouksien velkaantuneisuus laskee suhteessa
tuloihin ja korkojen todennékdinen lasku tuo oman
helpotuksensa arkeen korontarkistusten kohdalla jo
tdnd vuonna. Talouden nollavuosi on siis taynna
mahdollisuuksia, toivoa ja kasvuakin.
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Ahdingossa olevan rakennusalan lisaksi konkurssit
ovat kohonneet osin yllattdien myods etenkin
palvelualoilla. Osa palvelualan yrityksista toimii toki
kiinteistalalla, jossa konkurssien maara on kasvanut
historiaan nahden poikkeuksellisen suureksi, mutta
myd&skaan hallinto- ja tukipalvelutoiminta, informaatio-
ja viestintd tai vapaa-ajan taide- ja virkistyspalvelut
eivat ole valttyneet konkursseilta, jotka kaantyivat
kasvuun jo koronakriisin aikana. Kun korot ja hiipunut
asuntokauppa nakyvat rakentamisen ja teollisuuden
konkurssikehityksessa, on palvelualojen
konkurssikehitys mukaillut yllattavankin  selkeésti
rakennusalan trendid, mik& on hieman ristiriitaista
palveluyritysten teollisuutta parempaan
luottamukseen peilaten. Samaan aikaan
palkkasumma on ollut kasvussa Kkaikilla muilla
toimialoilla rakentamista lukuun ottamatta ja yritysten
kokonaismaara on toki myos kasvanut selvasti
finanssikriisin ajoista etenkin palvelualoilla.
Palvelualojen  yritykset  korvautuvatkin  kenties
helpommin uusilla, mutta rakennusyhtiéiden alasajot
muuttuvat ainakin hetkellisesti ty6ttomyydeksi tana
vuonna. Kokonaisuudessaan konkurssit  ovat
kuitenkin jo nyt korkeimmillaan sitten vuoden 1998 ja
tilintarkastajat odottavat maaran kasvavan viela lisaa.

Palkkasummat painuneet vain rakennusalalla

3/2020 = 100, palkkasumma
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Vaikka demokratia on maailmalla osin vastatuulessa,
tarjotaan tdnd vuonna noin puolelle maapallon
aikuisvaestdsta mahdollisuutta vahintdankin vierailla
vaaliuurnilla.  Historiallinen vaalivuosi paisuttaa
samalla julkista velanottoa oloissa, jossa korot ovat
yhé totuttua korkeammat. Velkarahan kysynta voi
siten osaltaan vaikuttaa korkoihinkin nousevasti, kun
demokraattinen yhteiskuntajarjestelma kannustaa
velanottoon vaalien alla. Maailmassa oleva julkisen
velan maara ylittdd globaalin bruttokansantuotteen
maaran jalleen tdné vuonna. Kun ensin koronakriisin
hoitaminen kohotti yleisesti velkatasoja ja vahva
talouskasvu SOi sittemmin velkasuhdetta
pienemmaksi, ovat globaalit kriisit kasvattaneet
puolustusbudietteja ja velkaa uudelleen. Inflaation ei
voi luottaa sydvan velkaa pois enaa jatkossa.

Velkataakan paisuttaminen uhkaa langeta viime
kaddessa kunkin maan asukkaiden maksettavaksi,
ennemmin tai mythemmin. Velanotto nyt onkin
helposti pois tulevista satsauksista koulutukseen tai
terveydenhoitoon, jos velkaraha valuu tehottomiin
investointeihin tai talouden juokseviin menoihin.
Voimakas velkaantuminen herattaa myo6s
kysymyksen talouksien haavoittuvuudesta ja
mahdollisesta poliittisten jannitteiden kasvusta, jos
kohtaamme jatkossa yllattavia tilanteita ja korkeampia
korkoja. Toki velka myds mahdollistaa ja on monilta
osin tarpeellista: esimerkiksi  asuntovelallisten
maksukyky on sailynyt Suomessa hyvana, lainat ovat
lyhentyneet ja asuntolainakanta laskenut jo vuoden
ajan. Oma koti onkin yleensa mita parhain investointi.

Maailmantalouden kasvu hidastuu

Maailmantalous kasvaa tdna vuonna vain maltillisesti,
kun globaalit kriisit ja kohonneet korot kiusaavat
kasvua kuluvana vuonna. Venajan hyokkayssota
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Ukrainassa on jaatynyt pitkaaikaiseksi konfliktiksi ja

valitettava Gazan sota on nakynyt raaka-
ainemarkkinoilla  ja  markkinoiden  hermoiluna
laajemman eskalaation pelossa.
Maailmantalous karsii kriiseista
BKT:n kasvu, % 2022| 2023 ennuste 2024| ennuste 2028
Maailma 3,5 3,0 2.9 3.1
USA 21 21 1,5 2,1
Euroalue 3,3 0,7 1,2 1,3
Japani 1,0 2,0 1,0 0,4
Kiina 3,0 35,0 4,2 3.4
Venaja 21 22 1,1 0,9
Kehittyneet taloudet 26 1,5 1,4 1,7
Kehittyvat taloudet 41 4,0 4,0 3,9
Lahde: IMF WEO lokakuu 2023
Pitkat korot kadantyivat nopeasti
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Odotukset korkojen laskusta aikaistuivat

loppuvuonna, kun EKP ilmoitti ohjauskoron nostojen
olevan ohi ja euroalueen inflaatio oli laskenut
loppuvuonna jo alle kolmen prosentin. Viitekoroissa
12 kuukauden euribor on painunut jopa
poikkeuksellisen paljon lyhyempien euriborien
alapuolelle vierailtuaan jo 3,5 prosentin tasolla.
Keskuspankin uskottavuus onkin nyt erityisen
suurella koetuksella, kun markkinat pelkaavat
taantumaa ja uskovat ohjauskoron laskuun jo
ensimmaisella  vuosipuoliskolla. Keskuspankki
varoittelee samanaikaisesti uuden inflaatiosysayksen
vaarasta, kun pitkien korkojen lasku kohottaa myos
itsessdan mainittua riskid. Markkinoiden odotusten ja
keskuspankin  kaddenvaantd johtanee lopulta
ohjauskorkojen laskuun, mutta kenties vasta kesan
korvilla. Suomen kannalta katsoen korkoja lasketaan
joka tapauksessa liian mydhaan, mika iskee
haitallisesti Suomen talouskasvuun viela kuluvana
vuonna. Asuntovelalliset pédsevat kuitenkin mitd
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nauttimaan

todennakdisimmin
alhaisemmasta korosta tarkistuspaivan koittaessa
taman vuoden kuluessa.

aiempaa

Euroopan taloudella tokkurainen vuosi
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uhkaa valua tuottamattomiin infrahankkeisiin, kunhan
kasvuluvut saadaan nayttamaan hyviltad ulospain.
Suurvaltakilpailu voi saada Kiinankin kapertymé&an
protektionistisesti kuoreensa. Puoluejohdon ote
taloudesta vaikuttaa olevan yha tiukempi ja kuluttajien
taloususko heikkoa. Kiina osaa tosin myos yllattaa,
mutta sijoittajat antavat nyt, kenties Vengjan toimista
havahtuneena, entistd enemmé&n painoarvoa myo6s
geopoliittisille riskeille — suomalaisyrityksetkin ovat
kertoneet Intian kiinnostavan jo enemman. Yksi riski
littyy Kiinan ja maailman mikrosirutuotannon
keskuksen Taiwanin valisiin suhteisiin. Jos Kiina
hyokkaisi maahan, voitaisiin arvioiden mukaan puhua
jopa kymmenen prosentin vaikutuksesta
maailmantalouden kasvuun, mika olisi toteutuessaan
nykyvaeston eldaméan suurin globaali talousshokki.
Skenaario on toki epatodennakdinen, mutta
mahdollinen.

USA kokee laskun, kovana tai pehmeana

[USA:n reaalinen bkt biljoonaa USD ja trend]

Euroopan kasvunékyma on nyt entistékin kankeampi,
kun taantuma tarvitaan useassa eri maassa inflaation
voittamiseksi. Teollisuuden ostopaallikkéindeksin
painuminen nykytasoilleen ei tue kovinkaan vahvasti
EKP:n omaa ennustetta liki prosentin kasvusta
kuluvalle vuodelle, vaan talouden hetkellinen
hipuminen  nayttdd todenndkdiseltd. Kireiden
korkojen liséksi vaeston ikarakenne ja tyévoimapula
vaivaavat ja ukrainalaiset pakolaiset saattavat myods
palata kotimaahansa, mik& on osin pois euroalueen
tybvoimasta ja kulutuskysynnasta. Vendajan kaupan
menetyksen jéalkeen maailmanpolitikan jannitteet
voivat heikentaé taloudellista yhteisty6td myos Kiinan
ja Yhdysvaltojen osalta. Tyomarkkinat ovat yha
vahvat, ja paraneva kuluttajien ostovoima pakottaa
keskuspankin harkitsemaan kaksi kertaa ennen kuin
ohjauskorkoa uskalletaan lahted laskemaan.
Markkinoille halutaankin antaa viesti hallitusta
jarrutuksesta, vaikka rahoitusmarkkinoiden odotukset
ovat kallellaan heikompaan suuntaan. Ukrainan
tilanne kasvattaa epdvarmuutta ja mahdollinen
jalleenrakennus  voi  toteutuessaan  Kkiihdyttaa
inflaatiota uudelleen.

Képertyyko Kiina tiukemmin kuoreensa?

Kiinan kasvu hidastuu, kun ty6ikdisen vaeston méara
vahenee, julkisen talouden tasapaino heikkenee ja
maailmankaupan tuki vaimenee. Koronakriisin
jalkeinen kasvupyrahdys on jadnyt taakse ja
kiinteistdsektorin ongelmat nostaneet paatdédn yha
uudelleen. Keskusjohtoisessa taloudessa velkaraha
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Yhdysvallat lédhtee vaalivuoteen pehmean laskun
toivossa, kun ennustettu taantuma on jatkuvasti vain
siirtynyt eteenpain. Kasvu ei ole toistaiseksi
tyssannyt, vaikka inflaatio on jo laskenut tuntuvasti.
Samalla keskuspankin ohjauskorko on
korkeimmillaan sitten 2000-luvun alun, mutta kiinte&n
koron asuntovelalliset ovat jatkaneet kulutustaan
kuten ennenkin. Koronan aikaiset saastdpuskurit on
kuitenkin syoty ja tydmarkkinoilla orastaa kaanne
heikompaan. Pitkien korkojen painuminen lyhyiden
alapuolelle on ennustanut taantuman aina aiemmin,
joten sen valttdminen olisi ndissd oloissa iso voitto
istuvalle  presidentile  Joe  Bidenille.  Tuki
Bidenomicsille on tosin rakoillut matkan varrella ja
vaaliasetelmat avoimet. Puntit ovatkin talla hetkella
hyvin tasaiset ja Trumpin kannatus voi hyvinkin vain
vahvistua talouden signaalien heikentyesséa vuoden
aikana.
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Hypon nakemys pahkinankuoressa

1.
2.
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5.

Suomen talous on taantumassa, ja kasvu on vaisua vield alkuvuoden, kun korot pysyvét korkealla.
Konkurssit kohoavat uhkaavasti myds palveluissa, mutta palkkasummat painuvat vain rakennusalalla.
Pitkat korot painuvat jo, mika tarkoittaa huojennusta asuntovelallisille tulevina korontarkistuspaivina.
Globaalit kriisit ja jannitteet horjuttavat maailmantaloutta — suuri vaalivuosi kasvattaa my6s velanottoa.
Tyo6ttdmyys kasvaa, mutta samalla palkansaajien ja elakeldisten ostovoima tukee taloutta tana vuonna.

. Mahdollisuudet

B Rriskit

Sodat vaistyvat ja pakotteet poistuvat — talouden kasvunakymat palaavat ja kérsimys paattyy viimein.
Kriisit vauhdittavat energiamurrosta kestavaan kasvuun, riippuvuus fossiilisesta energiasta vahenee.
Hyvinvointialueiden kannustinongelmat kammetaan, terveyspalvelut tehostuvat ja tuottavuus kohoaa.
Vihrea siirtyma tuo investointien aallon ja Suomesta tulee energiaomavarainen vetytalouden veturi.
EKP vakauttaa inflaation, kuluttajien luottamus palaa ja likviditeettikriisi jaa pelkéksi painajaiseksi.

Sota Ukrainassa tai Lahi-idassé eskaloituu laajemmin ja epavarmuus lamauttaa talouden totaalisesti.
EKP pitdé ohjauskorot korkeina liian pitkd&an — Suomi ajautuu pitkakestoiseen deflaatiokierteeseen.
Suomi joutuu osaksi kansainvalista konfliktia — sijoittajat saikahtavat ja rahamarkkinat sakkaavat.
Sote-kustannukset karkaavat, eika ikaantyva Suomi kykene saastoihin talouskasvun tyssatessa.
EKP:n rahapolitiikka ajaa koko euroalueen lamaan, ty6ttdmyys kasvaa ja ulkomaankauppa jaatyy.
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Hypon talouskatsaus

. Talouskatsaus yhdistéa perinteisten suhdannekatsausten parhaat
puolet seka riippumattoman erikoistoimijan rohkean otteen ja
kansantajuisen tiivistamisen

. Katsauksessa otetaan kantaa myo6s talousndkymien suurimpiin
riskeihin kotimaassa ja ulkomailla

. Uhkien lisaksi Suomella on runsaasti mahdollisuuksia vauhdittaa
kasvua

. Hypo julkistaa talouskatsauksen kaksi kertaa vuodessa

/

Juho Keskinen

ekonomisti
juho.keskinen@hypo.fi
puhelin 040 165 9582

X (Twitter): @Keskinen_Juho

www.hypo.fi

Suomen Hypoteekkiyhdistys on Suomen vanhin valtakunnallinen ja yksityinen luottolaitos, perustettu 1860.
Hypo-konserni on kaikista pankki- ja vakuutusyhtidista riippumaton, jasentensa hallinnoima keskindinen yhtio,
joka toiminnassaan on erikoistunut asuntorahoitukseen. Konserniin kuuluu myds vuonna 2002 perustettu
talletuspankki, Suomen AsuntoHypoPankki Oy.

Osavuosikatsauksen 1.1.—30.9.2023 mukaan Hypo-konsernin tase oli 3,5 miljardia euroa, ydinvakavaraisuus
14,0 %, luottokanta 2,8 miljardia euroa, talletukset 1,5 miljardia euroa, jarjestamattémat luotot 0,2 % ja liikevoitto
7,3 miljoonaa euroa. Asiakkaita konsernilla on yli 23 000.

Suomen Hypoteekkiyhdistys « Suomen AsuntoHypoPankki Oy
Yrjonkatu 9 A, 00120 HELSINKI ¢ puh./tel. +358 (0)9 228 361 - faksi/fax +358 (0)9 647 443

Tahan katsaukseen sisaltyvét ja sen yhteydessa suullisesti tai muutoin annetut tiedot, kannanotot, analyysit, arviot ja suositukset ("Tiedot”)
perustuvat julkisiin l&hteisiin ja katsauksen laatijan omiin nékemyksiin ja mielipiteisiin. Katsauksen laatija voi muuttaa Tietoja sek& omia
nékemyksiaan ja mielipiteitdan ilman ennakkoilmoitusta. Tietojen hyddyntdminen tapahtuu kaikilta osin hyddyntajan omalla vastuulla. Suomen
Hypoteekkiyhdistyksen konserniin kuuluvat yhtiot eivat takaa Tietojen oikeellisuutta tai taydellisyytta eivatka vastaa vahingoista, joita Tietojen
kayttamisesta voi kayttajalle tai kolmannelle taholle seurata. Tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi taikka suositukseksi tai kehotukseksi ostaa tai
myyda kiinteistd, asunto-osake tai rahoitusvaline. Tietoja lainatessa tulee mainita lahteena Hypo ja katsauksen laatijan nimi.
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