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TALOUSKATSAUS

Suomen taloustilanne ja -ndkymat. Heinakuu 2020




Historian syvin sukellus seka nopea nousu

Suomi sukelsi koronan takia historian
syvimpaan pudotukseen kevaalla.
Nousu on kuitenkin nopeaa, kun paluu
arkeen koittaa. Taloudelle koronavirus
on kuin "pitkdsunnuntai”: kulutus keskittyy
vahittaiskauppaan ja videovuokrauksiin,
aikaa vietetaan lahinna kotona perheen
parissa tai sdan salliessa ulkoillen, eik&
tydpaikalla juuri kdyda kdantymassa.

Talouden myonteisista merkeisté
huolimatta uhkakuvia riittda: lomautukset
voivat vaihtua massatyottomyydeksi ja
tuottavuus Voi karsia pitk&an
investointien, etatdiden ja talouden
rakennemuutoksen myllerryksessa.
Viime vuoden lopun tasoa taloudessa ei
saavuteta vield vuosiin.

Korona teki samalla monesta
tahattomasti terveemman ja
vauraamman. Kulutusmahdollisuudet

kutistuivat, myos alkoholin, mutta tulot
pitivat pintansa: elékkeet ovat ennallaan

ja yleiskorotukset yh&a voimassa.

Trumpin triplahuolet heijastuvat USA:n
toimiin jo ennen marraskuun vaaleja.
Katastrofaalinen kehitys koronan kanssa,
tyéttémyyspiikki terveyskriisin myéta ja
laajat mielenosoitukset mustien kokemaa
syrjintaa vastaan ovat kaikki nakertaneet
istuvan presidentin suosiota. Mielipide-
mittaukset ja vedonlydjien kertoimet ovat
Bidenin puolella yha vahvemmin.

Korot eivat kiusaa velallisia vuosiin,
ainakaan euriborit. Sen sijaan Suomen
luottoluokituksen lasku vaikuttaisi
suoraan valtion korkomenojen liséksi
myo6s tavallisia asuntolainoja nostaviin
nuoriin  — moni unohtaa pankkien ja
valtion vélisen kytkoksen kv-markkinoilla.

Talousennuste perustuu oletukselle,
ettd koronan toinen aalto jaa
rajalliseksi. Tasmatoimet ja -rajoitukset
riittéisivat jatkossa. Suomen taloudelle
tarkedd myos muiden maiden menestys
taistelussa koronaa vastaan - viennille

syksy on surkea tilauskannan sulaessa.

Kysynta ja tarjonta 2018 2019| ennuste 2020| ennuste 2021
Maaran muutos, %

BKT 1,5 1,1 -7,0 4.0
Tuonti 1,5 1,1 -7,5 4.0
Vienti 1,7 7,5 -15,0 7,0
Kulutus 1,7 1,0 -2,3 3,2
-yksityinen 1,8 0,9 -5,0 5,0
-julkinen 1,6 1,2 4,0 -0,5
Investoinnit 3,9 -1,0 -8,0 1,0
Indikaattoreita 2018 2019 ennuste 2020| ennuste 2021
Tyottomyysaste, % 7,5 6,7 8,2 8,5
Ansiotaso, % 1,7 2,2 2,0 2,0
Inflaatio, % 1,1 1,0 0,0 1,0
Vaihtotase / BKT, % -1,7 -0,5 -3,0 -2,0
Julkinen alijaama / BKT, % -0,9 -1,1 -9,0 -3,5
Julkinen velka / BKT, % 59,0 59,2 71,5 72,0
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Sunnuntai saapui Suomen talouteen

Suomen talous vajosi taantumaan jo ennen koronaa,
mutta kevadn romahdusta ei osannut ennakoida
pahimmat tuomionpéivan profeetatkaan. Helmikuun
lopussa oli jo selvdd, ettd Hypon tammikuun
talousennuste — ilmestyessaan alan pessimistisin —
oli vanhentunut pahasti. Maaliskuun puolivalissa
korona kaatoi allekirjoittaneen Meilahden infektio-
osastolle ja Suomen talouden historian nopeimpaan
syoksyyn. Hallituksen asettamat poikkeustoimet ja
kansalaisten vapaaehtoinen sosiaalinen etaisyys
auttoivat pitamaan koronan kohtuullisesti kurissa.
Suomi sijoittuu globaalissa terveysmaaottelussa
varsin korkealle, joskin Taiwan ja Etela-Korea
kukistivat viruksen viel&a tehokkaammin, vaikka ne
kohtasivat aallon aiemmin. Suomella sentaan ol
viikkoja aikaa varautua virukseen. Ruotsin lepsu linja
nayttaa katastrofilta kuolleisuusluvuissa.

Suomi lahella Aasian tahtia, Ruotsi surettaa
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Lshde: Hypo, Macroband

f Taiwan

Taloudelle korona on kuin kuukausia kestava
sunnuntai: palvelut ovat pitkalti kiinni ja kulutus
keskittyy lahinna péivittaistavarakauppaan seka
Netflixiin. Tydpaikalla ei kdyda kaantyméssa, vaan
aikaa vietetdan lahinna kotona ydinperheen parissa
tai ulkoillen saiden salliessa. Sunnuntai on hyva asia
pienissd annoksissa, mutta nyt koettu kuuri rokottaa
taloutta ja tyollisyyttd. Hyva puoli on, ettd mikali arki
koittaa, voi talous palata nopeasti ennalleen. Tasta
on jo merkkeja maista, jotka ovat nujertaneet taudin
muita paremmin. Hyva terveyspolitikka on myo6s
hyvaa talous- ja tyollisyyspolitikkaa. Uhka uudesta
sunnuntaiaallosta pitdé kansalaiset varpaillaan, eikéa
meillakaan valtetd tautitapausten hetkittaisid nousuja
ennen kuin pysyvampi ratkaisu rokotteen myota
[6ydetdan. Sen jalkeen maanantai on uusi perjantai,
ainakin taloudelle. Pieni nousuhumala ei olisi
pahitteeksi pitkdksi venyneen lepopaivan jalkeen.
Palvelukulutusta ei vain hevilla kurota umpeen.
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Kriisin keskella tehdaan tyypillisesti rajuja ennusteita
pysyvistd muutoksista taloudessa tai kansalaisten
kaytoksessa. Tavalliseen  tapaan  yhdeksan
kymmenestd radikaalista ennusteesta osoittautuu
aiheettomaksi ja kehitys palautuu aiemmalle
trendilleen kriisin jalkeen. Esimerkiksi puheet, ja
joidenkin toiveet, kaupungistumisen k&antymisesta
osoittautuivat ~ vaariksi. Suurten kaupunkien
vetovoima ei edes pysahtynyt kriisin keskelld, vaan
kasvukaytdvan Helsinki-Tampere paat ja Oulun
seutu vetivat vaked edelleen. On usein hyva syy,
miksi kehitys ja ihmisten kaytos toimivat ennen Kriisia
tietylla tavalla. Kaupungistuminen liséa hyvinvointia,
tyollisyytta ja tuottavuutta. Ei paha.

Epidemian yksi konkreettisimmista muutoksista nakyi
valkokaulustyélaisten etatoissa. Kannykdiden
sijaintitietojen avulla havaitaan, ettd huhtikuussa
tydpaikoilla vietettiin jopa puolet véhemman aikaa
tammi-helmikuuhun verrattuna. Monelle etatyot eivat
silti ole mahdollisia laisinkaan: autoja ei korjata,
potilailta ei oteta verikokeita, eikd kauppojen
asiakkaita palvella etaaltd. Toukokuussa tytpaikoille
palattiinkin jo selvasti ja kotona istuskelu alkoi riittda
monelle. Onkin todennakoistd, etta etatyd palaa
kriisin jalkeen asiantuntijatydssa vahitellen
yleistyvéaksi vaihteluksi tyoviikon tai -paivan sisalla,
muttei padasiallisena toimintatapana. Laiturinnokka
ei korvaa konttoria, varsinkaan sydantalvella.

Historian syvin sukellus sekd nopea nousu
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Lihde: Hypo, Macrobond

Kevaan kuopan lisdksi korona varjostaa taloutta
viela pitkdan. Koronakriisin pidemmat varjot voi
jakaa kahteen luokkaan: talouden rakennemuutos ja
toisaalta tuottavuuden pidempi lasku. Osa yrityksista
karsii viela vuosia, todenndkoisesti laumasuojan
(toivottavasti  rokottamalla)  kertymiseen  asti,
kuluttajien riskinkarttamisesta. Matkailu, kylpylat ja
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suurtapahtumat ovat ongelmissa viela pitkaan.
Samalla isku nakyy taloudessa ja tyollisyydessa.
lIman toita ja&va lentoemanta tai matkaopas ei heti
tyollisty toiselle toimialalle.

Toisekseen tuottavuus Kkarsii ison iskun. Globaalisti
kaikki paitsi koronaan keskittyneet
tutkimuslaboratoriot laitettiin  kiinni maaliskuussa.
Investointeja ei juuri tehda, eikd etenkaan
inhimilliseen paadomaan. Ideat muutenkin syntyvat
suurelta osin ihmisten valisessa vuorovaikutuksessa
huipputiimien  yhteistydn tuloksena. Nyt nama
innovointipaikat on suljettu ja etatyot jarruttavat
tuotekehitystd. Pidempiaikaisen etatyon vaikutus
tavallisten asiantuntijatitd tekevien tuottavuuteen
lienee myds negatiivinen. Ei olekaan ihme, etta
monessa yrityksessd tehdaankin jo suunnitelmia,
jotta toimistolle voidaan palata mahdollisimman pian.

Korona teki terveeksi ja vauraaksi

Suomalaisten velkaantumisesta puhutaan paljon,
mutta varallisuuden kasvusta ei juurikaan.
Tilastokeskuksen mukaan kotitalouksien
nettovarallisuus (varat miinus velat) on kasvanut 90-
luvun laman jalkeen jatkuvasti. Velatkin ovat
kasvaneet, mutta varat vieldkin enemman.
Tavallisella kotitaloudella on nyt yli 100 000 euroa
nettovaroja. Koronakriisi lisda yllattden ison osan
suomalaisten varallisuutta — tahtomattaan.

Suomalaisten talletusvarat kovassa kasvussa

%, vuosi i i ja lainat

Talletukset
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Lihde: Hypo, Macrobond

Koronan aikana kuluttaminen palveluihin ja
ulkomaanmatkoihin on ollut mahdotonta. Samalla
valtaosalla suomalaisista tulot ovat pysyneet
ennallaan. Elékeldisten tulot eivat ole laskeneet,
mutta  teatterissa  kaynnit ovat loppuneet.
Varallisuuden kasvu nakyy tilastoissa talletuksien
kovana kasvuna. Kohta kotitalouksilla on yli 100
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miljardia euroa saastoja talletustileilla. Samalla velat
kasvavat maltillista vauhtiaan. Tahtomattaan
vauraammat kansalaiset ovat toisaalta valmiita
kuluttamaan heti, kun tilaisuus aukeaa. Patoutunutta
kysyntaa riittd&. Monet velalliset ovat myos tarttuneet
pankkien lyhennysvapaisiin taloushuolien noustua —
voikin olla, ettd kriisin jalkeen asuntolainaa
uskalletaan ottaa aiempaa herkemmin. Ajatuksena:
“kriisin sattuessa pankki joustaa, eika asunto joudu
pakkomyyntiin”’. Suomalaisista tulee ruotsalaisempia
ja velan kanssa uskalletaan elda. Kohtuus kuitenkin
kaikessa. Kohtuus nakyy myoés alkoholin kulutuksen
supistumisena 15 prosentilla koronakevaan aikana.
Stereotypia suomalaisesta alkoholin kaytosta lahinna
kotona kalsareissa k&annaten ei pida paikkaansa.
Koronan peruttua juhlat ja tapahtumat sukelsi myo6s
alkoholin  kulutus. Korona tekee siis osasta
suomalaisista tahtomattaan myos terveempia
alkoholihaittojen vahentyessa.

Historiallinen lomautuspiikki tyémarkkinoilla
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Lshde: Hypo, Macroband

Positiivisen potentiaalin ohella talouteen heijastuu
negatiivisia uhkia. Suurin naista liittyy laajoihin
lomautuksiin, jotka ovat rikkoneet kaikki aiemmat
ennatykset. Mikali lomautukset muuttuvat
irtisanomisiksi, pomppaa tyottomyysaste nykyisesta
alle 7 prosentista 12 prosenttiin. Tydmarkkinat eivat
kestd kovinkaan kummoista kolahdusta talla
hetkelld. Massaty6ttoémyys johtaisi myds kulutuksen
kutistumiseen, asuntojen pakkomyynteihin ja julkisen
talouden pohjan putoamiseen. Uhka valtetdan, jos
tauti taltutetaan Aasian téhtimaiden tapaan.

Marinin hallitus on selvinnyt koronan Kkeskella
verrattain hyvin. Edessé on kuitenkin kovia haasteita
julkisen talouden ja tyollisyyden saralla. Pelkalla
velkaantumisella ja tukipaketeilla ei saada kehitysta
korjattua. Syksyn budjettiriheen oli jo valmiiksi
ladattu suuret odotukset rakenneuudistusten osalta,
nyt panokset ovat moninkertaiset.
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Korona muutti kaiken — ainakin hetkeksi

Koronakriisi osoittaa, kuinka nopeasti ndkymat voivat
vaihtua "mustan joutsenen” ilmaantuessa. Kuluva
vuosi kaynnistyi viela yskien USA:n ja Kiinan
kauppasodan varjossa ja talous tokki laajalti. Hypon
tammikuun Talouskatsauksen otsikko olikin "Tylsyys
toivottavaa”. Tylsyyden sijaan saatiinkin karu korona.

Talouskriisind  koronan kaltaista koettelemusta
emme ole ennen ndhneet: maailmantalous koostuu
syvista siteistd seka verkostoista ympari maapalloa,
talouden palveluvaltaistuminen on erityisen altis
tarvittaville eristystoimille ja kansalaisten halu kantaa
riskeja on ollut laskussa jo vuosikymmenia
vaurastumisen kasvaessa.

Kansainvalinen valuuttarahasto IMF vertaa nykyista
talouskriisia 1&ahinnd 1930-luvun Suureen lamaan.
Nykykriisi ei ole keskuspankkien sytyttdmd&, mutta
paapalokunnan on silti tehtava tyénsa tehokkaasti.
Apupoikana valtiot velkaantuvat vaajaamattémasti,
mikd auttaa sammutustdissa. Mitkdan tukitoimet
eivat kuitenkaan auta, jos ihmiset eivat uskalla
kuluttaa, kayda toissa tai harjoittaa elinkeinoaan.
Viruksen seuraaminen onkin valtamedian liséksi
talousuutisten ykkdsaihe paivasta toiseen.

BKT:n kasvu, % 2018| 2019| ennuste 2020 ennuste 2021
Maailma 3,6 2,9 -4,9 5,4
USA 2,9 2,3 -8,0 4,5
Euroalue 1,9 1,3 -10,2 6,0
Japani 0,3 0,7 -5,8 2,4
Kiina 6,7 6,1 1,0 8,2
Venaja 2,5 1,3 -6,6 4,1
Kehittyneet taloudet 2,2 1,7 -8,0 4,8
Kehittyvat taloudet 4,5 3,7 -3,0 5,9

Léhde: IMF WEO kesékuu 2020

Monessa maassa korona on saatu kokonaan kuriin,
mutta esimerkiksi USA, Ruotsi, Iso-Britannia ja
Brasilia ovat yha katastrofaalisella kehitysuralla.
COVID-19 pysynee uhkana taloudelle ja terveydelle
rokotteeseen asti, silla tuontitaudin uhka pysyy
pinnalla. Epé&varmuus epidemian ja mahdollisen
rokotteen etenemisestd nékyvat talousennusteiden
isoina eroina. Maailmantalouden riskimittarit ovat
nousseet historiallisille tasoille, porssiheilahtelut ovat
olleet rajuja ja oljyn hinta on painunut pohjille —
hetkellisesti  jopa  miinukselle. Markkinoiden
tunnelmat muuttuivat kuitenkin kevaalla epéatoivosta
euforiaan nopeasti. Syynd ovat myonteiset merkit
maailmalta: kun korona saadaan kuriin, talous toipuu
pikaisesti. Liséksi keskuspankkien ja valtioiden
valiintulo on ollut rohkaisevan ripeaa.
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Trumpilla triplahuolet

Iso osa globaalin talouden riskeistd nivoutuu USA:n

Valkoisen talon iséntddn. Trumpin toilailuista
huolimatta haén  oli  vedonlydntimarkkinoiden
ennakkosuosikki voittamaan marraskuun
presidentinvaalit viela vuoden kaynnistyessa.

Koronan rantauduttua Trumpin todennakdisyys
uudelleenvalinnalle nousi korkeimmalle tasolleen,
koska kriisit tyypillisesti lisdévat presidentin
kannatusta. N&in kavi WTC-iskujen myota 2001 ja
koronan aikana Euroopassa Suomea myoten.

Trump pahassa pulassa, demokraatit nosteessa

USA:n vaalienvoittaja vedonlyéntimarkkinoiden mukaan
Presidentti, % todennakoisyys

Biden (demokraatti)

Trump (republikaani)

Senaatti, % todenndkaisyys
o

-

memkraaﬁt '
40 -‘\h’\" 40
. Republikaanit -

marrasku oulukuy tammikuy helmikud maaliskuu huhtikuy toukokuy kessku:
2019 2020

Lihde: Hypo, Macrobond

Tilanne kaantyi kuitenkin karuksi Trumpille ja koko
republikaaniselle puolueelle kesén l|ahestyessa.
Trumpin triplahuolet tiivistyvat koronan aiheuttamaan
terveyskriisiin, pandemian painamaan ty6llisyyteen
ja maan laajuisiin mielenosoituksiin George Floydin
kuoleman jalkeen. Kaikki kolme kohtaa ovat olleet
presidentille vaikeita, eikd vahattely ja valehtelu toimi
talouden horjuessa ja viruksen levitessa. Jopa
Trumpin kannattajat valttelevat kampanijatilaisuuksia.
Terveys menee (poliittisen) uskonnon edelle.

Keskikesalla mielipidemittaukset ja vedonlyjat
antavat ex-varapresidentti Joe Bidenille kahden
kolmasosan todennakoisyyden voittoon. Vaaleihin
on yha aikaa ja Trumpin voittotodennékoisyys vastaa
yh& samaa kuin noppaa heittamalla saisi silmaluvun
5 tai 6. Lopputulos on siis kaukana varmasta.
Etumatka alkaa kuitenkin kasvaa, mika néakyy
hermoiluna Trumpin lisaksi republikaanien
keskuudessa. Clintonilla ei ollut missaén vaiheessa
vastaavaa etumatkaa vuoden 2016 vaaleissa ja talla
kertaa monet vaa’ankieliosavaltiot = nayttavat
k&aantyvan kohti demokraatteja.
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Keskuspankit vaarallisilla vesilla

Talouskriisistda ei talla kertaa voi finanssi- tai
eurokriisin  tapaan syyttdd keskuspankkeja, vaan
syypda on virus, joka pakottaa pois tdista ja rajaa
kulutusmahdollisuuksia.  Talouden  sukeltamisen
lisdksi samalla talouden tasapainokorko — korkotaso,
joka yllapitdd mahdollisimman suuren tyollisyyden ja
vaakaan inflaation — on laskenut jyrkasti.
Keskuspankit ovat lisanneet rahanmaaraa
taloudessa suurilla arvopaperien osto-ohjelmilla.
Kuitenkin  rahankiertonopeus on  vastaavasti
laskenut, joten inflaatiosta ei ole uhkaa. Painvastoin.
Markkinoiden odotukset inflaatiokehitykselle ovat
valuneet vaarallisen matalalle tasolle — ei vain
kuluvalle kriisivuodelle, vaan kauas tulevaisuuteen.
Todennékdinen tie ei ole deflaation tai ripeén
inflaation ravisuttama kehitys, vaan jahmea ja

keskuspankkien tavoitetta hitaampi hinta- ja
palkkakehitys. Tavoitteesta jadminen rapauttaa
markkinoiden luottamusta keskuspankkeihin

uhkaavalla tavalla tulevien kriisien kannalta.

Samaan aikaan keskuspankkien lagjat
valtionlainojen ostot ja valtioiden voimakas
velkaantuminen ovat herattdneet omituisia ajatuksia
osassa poliitikkoja ja paattajia, etta velasta ei tarvitse
huolehtia tai kestavyysvajeesta keskustella. Vaikka
kriisin keskella julkisen sektorin turvaverkkoja taytyy
vahvistaa ja tasmaelvytykset ovat tarpeellisia
tyéttémyyden ja konkurssiaallon ehkaisemiseksi, ei
velkaantuminen silti ole ilmaista tai ilman riskeja.
Etenkdan Suomen tapaiselle maalle, jolla ei ole
omaa valuuttaa ja myods kotitalouksien rahoitus on
kiinni kansainvalisista sijoittajista ja luottoluokittajista.

Yllattavan monelle tulee yha yllatyksena tieto, etta
puolet tavallisista asuntolainoista on Kkatetuissa
joukkolainoissa institutionaalisten sijoittajien hoivissa
ja koko suomalaisen pankkisektorin luottoluokitus
heiluu Suomen valtion luottoluokituksen mukana. Ei
tarvitse ihmetelld, jos kotimaiset pankkiirit pohtivat
paljion myos valtiontalouden kestokykya - naita
kysymyksid heille esittavat myds kansainvaliset
sijoittajat ja luottoluokittajat saannollisesti.
Tavalliselle kansalaiselle Suomen valtion
luottoluokituksen lasku nakyisi nykyaén seka valtion
korkomenojen kasvuna (eli paine nostaa veroja) JA
asuntolainojen marginaalien nousuna.

Korot eivat kiusaa velallisia vuosiin

Kriisien hopeareunus velallisille on, ettd korot
pysyvat pitkdan pohjilla. Koronakriisi ei tuo
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myo6s yllatyksiin, mutta yh& todennékodisemmalta
nayttaa, etta euroalue jAhmettyy Japanin kaltaiseen
matalien korkojen aikaan vuosikausiksi.
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Brexit paattaa vuoden 2020

llman koronaa ja Trumpin toimia talousuutisia
dominoisi Britannian EU-eron eteneminen. Nyt
historiallinen muutos on jaanyt vahalle huomiolle.
Britannia pysyy viela kuluvan vuoden EU:n
sisamarkkinoilla, kun pitkdaikaista sopimusta
neuvotellaan. Mikéli sopimusta ei synny tai uutta
pidennysta sovita, siirtyy Britannia ilman sopimusta
EU:n ulkopuolelle vuoden 2020 loputtua. EU-ero
aiheuttaa Britannialle taloudellisen iskun lisaksi
sisapoliittisen epavakauden - Skotlanti miettii jo
uutta kansanaanestysta itsenéisyydesta ja Pohjois-
Irlannin tilanne EU:n ulkopuolella herattdd pelkoja
vanhan vakivallan paluusta.

Voi Vengja

Suomelle taloudellisesti tarkeén Venéajan
tulevaisuudesta ei voi valitettavasti olla optimistinen.
Valtiojohtoisen oligarkian isommat uudistukset
tapahtuivat Putinin ensimmaisella presidenttikaudella
2000-luvun alussa. Téalla hetkellda lansimaiden
talouspakotteet iskevat investointeihin, tuottavuus on
olematonta ja koronan myo6té sukeltanut 6ljyn hinta
rokottaa raaka-ainevetoista taloutta. Maan valtava
potentiaali pysyy piilossa, mikd tuo haasteita
Kaakkois-Suomen talousnakymiin. Lappeenranta
voisi olla yksi vahvoista kasvukeskuksista, mikali
idankauppa kévisi ja turismi vetdisi. Todellisuus on
toinen, eika kdannetta nay nurkan takana.
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Hypon nakemys

1.
2.
3.
4,
5.

Koronakriisi kuin pitkittynyt sunnuntai Suomen taloudessa — ei kuluteta tai kayda tdissa tavallisesti
Suomen taloudessa historian syvin sukellus kevaalla, nousu nopeaa arjen koittaessa

Koronan yllattava vaikutus — teki tahattomasti terveeksi ja vauraaksi suuren osan suomalaisista
Laajat lomautukset vaijyvat ilmassa — pienikin talousisku tuo massatyéttémyyden

Asuntovelallista ei euriborit ahdista, mutta Suomen luottoluokituksen lasku nakyisi uusissa lainoissa

® Mahdollisuudet

Koronaan keksitaan rokote, tai tauti saadaan kuriin muilla toimilla

Kuluttajat uskaltavat taas kuluttaa, yrittajat yrittaa ja tyontekijat tehda toita — arki palaa pian
Julkinen talous korjataan kuntoon kilpailun, uudistusten ja tyoperdisen maahanmuuton myoéta
Rakentaminen pitdéd pintansa viela vuosia — kaupungit kasvavat ja tiivistyvat

Keskuspankit ottavat uudet keinot uuteen aikaan — tasotavoite nopeasti kayttoon

® Riskit

Korona jaa pysyvéaksi kausiepidemiaksi — iso isku talouteen ja hyvinvointiin vuosikausiksi
Koronakriisi jattaa jalkeensa vahaiset investoinnit ja taantuvan tuottavuuden

EKP tai Fed kiristda rahapolitiikkaa ja toistaa vanhat virheet

Hallitus ummistaa silmansé uudistustarpeilta, ratkaisut Fimea-fiaskon kasikirjasta

Markkinapaniikki leviaa kulovalkean tavoin — myos rakentaminen nykyaéan kv-sijoittajien sormen alla
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Hypon
talouskatsaus

Talouskatsaus yhdistaa perinteisten
suhdannekatsausten parhaat puolet
sekd riippumattoman erikoistoimijan
rohkean otteen ja kansantajuisen
tiivistamisen

Katsauksessa otetaan kantaa myds
talousndkymien suurimpiin riskeihin
koti- ja ulkomailla

Uhkien lisaksi Suomella on runsaasti
mahdollisuuksia vauhdittaa kasvua

Hypo julkistaa talouskatsauksen kaksi
kertaa vuodessa

Hypo palkittiin Jyvaskylan yliopiston
arvovaltaisella Vuoden talousennustaja
2019 -palkinnolla Suomen tarkimpana
talousennustajana kesakuussa 2020

* Suomen Hypoteekkiyhdistys on Suomen vanhin valtakunnallinen ja yksityinen luottolaitos, perustettu

Juhana Brotherus, pddekonomisti
juhana.brotherus@hypo.fi

Puhelin 050 384 9479
Twitter: @JuhanaBrotherus

www.hypo.fi

1860. Hypo-konserni on kaikista pankki- ja vakuutusyhtidista riippumaton, jdsentensd omistama
keskinainen yhtio, joka toiminnassaan on erikoistunut pelkastaan asuntorahoitukseen. Konserniin kuuluu
myo6s vuonna 2002 perustettu talletuspankki, Suomen AsuntoHypoPankki Oy.

» Osavuosikatsauksen 1.1. — 31.3.2020 mukaan Hypo-konsernin tase oli 3,1 miljardia euroa,
ydinvakavaraisuus 13,6 %, luottokanta 2,5 miljardia euroa, talletukset 1,5 miljardia euroa,

jarjestamattomat luotot 0,3 % ja liikevoitto 1,0 miljoonaa euroa. Asiakkaita konsernilla on noin 28 000.

Suomen Hypoteekkiyhdistys ¢ Suomen AsuntoHypoPankki Oy
Yrjonkatu 9 A, 00120 HELSINKI  puh./tel. +358 (0)9 228 361 « faksi/fax +358 (0)9 647 443

Tahan katsaukseen siséltyvat ja sen yhteydessa suullisesti tai muutoin annetut tiedot, kannanotot, analyysit, arviot ja suositukset (“Tiedot”)
perustuvat julkisiin lahteisiin ja katsauksen laatijan omiin nékemyksiin ja mielipiteisiin. Katsauksen laatija voi muuttaa Tietoja sek& omia
nékemyksiaan ja mielipiteitdén ilman ennakkoilmoitusta. Tietojen hyddyntdminen tapahtuu kaikilta osin hyddyntajan omalla vastuulla. Suomen
Hypoteekkiyhdistyksen konserniin kuuluvat yhtiot eivat takaa Tietojen oikeellisuutta tai taydellisyytta eivatka vastaa vahingoista, joita Tietojen
kayttamisesté voi kayttéjélle tai kolmannelle taholle seurata. Tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi taikka suositukseksi tai kehotukseksi ostaa tai
myyda kiinteistd, asunto-osake tai rahoitusvéline. Tietoja lainatessa tulee mainita lahteena Hypo ja katsauksen laatijan nimi.
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